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O MERCADO DE SEBO BOVINO



QUEM SOMOS

Safras & Mercado é a consultoria lider do agronegdcio brasileiro. Com
profissionais altamente especializados, Safras acompanha diariamente
os mercados agricolas nacionais e internacionais, fornecendo
informacoes exclusivas a clientes dos setores publico e privado,
distribuidos em dezenas de paises.

safras.com.br
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Argus Media group notices

The Argus Media group (referred to herein as “"Argus”) makes no representations or warranties or other assurance, express or implied, about the accuracy or suitability of any information in this
presentation and related materials (such as handouts, other presentation documents and recordings and any other materials or information distributed at or in connection with this presentation).

The information or opinions contained in this presentation are provided on an “as is” basis without any warranty, condition or other representation as to its accuracy, completeness, or suitability for
any particular purpose and shall not confer rights or remedies upon the recipients of this presentation or any other person. Data and information contained in the presentation come from a variety
of sources, some of which are third parties outside Argus’ control and some of which may not have been verified.

All analysis and opinions, data, projections and forecasts provided may be based on assumptions that are not correct or which change, being dependent upon fundamentals and other factors and
events subject to change and uncertainty; future results or values could be materially different from any forecast or estimates described in the presentation.

To the maximum extent permitted by law, Argus expressly disclaims any and all liability for any direct, indirect or consequential loss or damage, claims, costs and expenses, whether arising in
negligence or otherwise, in connection with access to, use or application of these materials or suffered by any person as a result of relying on any information included in, or omission from, this
presentation and related materials or otherwise in connection therewith.

The information contained in this presentation and related materials is provided for general information purposes only and should not be construed as legal, tax, accounting or investment advice or
the rendering of legal, consulting, or other professional services of any kind. Users of these materials should not in any manner rely upon or construe the information or resource materials in these
materials as legal, or other professional advice and should not act or fail to act based upon the information in these materials.

Copyright notice: Copyright © 2024 Argus Media group. All rights reserved. All intellectual property rights in this presentation and the information herein are the exclusive property of Argus and
and/or its licensors and may only be used under licence from Argus. Without limiting the foregoing, you will not copy or reproduce any part of its contents (including, but not limited to, single prices
or any other individual items of data) in any form or for any purpose whatsoever without the prior written consent of Argus.

Trademark notice: ARGUS, the ARGUS logo, Argus publication titles, the tagline “illuminating the markets®”, and Argus index names are trademarks of Argus Media Limited. For additional
information, including details of our other trademarks, visit argusmedia.com/trademarks.
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| Aview of Argus

Headquartered in the UK, Argus has over 1,300 staff working in 29 offices in
the world's principal commodity trading and production centres.

Argus publishes more than 42,000 daily and weekly spot and forward price
assessments, along with commentary, news and analysis for global commodities and
energy markets.

Coverage includes markets for:

- Oil, natural gas, power, hydrogen, coal, biomass, asphalt, base oils, emissions and carbon
- Biofuels

- Fertilizers

- Agriculture

« Chemicals, including petrochemicals and oleochemicals

- Metals, ferrous, non-ferrous, battery materials, and scrap

Services:

- Market reporting, news, and analysis
» Consulting and forecasting

- Conferences

Argus prices are used as benchmarks worldwide, including for:
+ US crude oil

+ European gasoline and biofuels

« Asia-Pacific LPG

« Coal

» European steel

+ US and European environmental markets
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| Global offices

- Amsterdam, Netherlands
- Astana, Kazakhstan
- Beijing, China

- Brussels, Belgium

- Calgary, Canada

- Cape Town, South Africa
- Dubai, UAE

- Granada, Spain " Riga, Latvia

- Hamburg, Germany * San Francisco, USA

- Houston, USA

- Jakarta, Indonesia

- Sao Paulo, Brazil
- Seoul, South Korea

 Lagos, Nigeria - Shanghai, China

- London, UK

- Mexico City, Mexico

- Singapore, Singapore
- Sydney, Australia

- Mumbai, India - Thilisi, Georgia

- New York, USA * Tokyo, Japan
- Kyiv, Ukraine

- Washington DC, USA

- Paris, France
- Pittsburgh, USA

© 2024 Argus Media group. All rights reserved. 4



Indicadores e inteligéncia de mercado

3 precos semanais de sebo: cif
SP, fob diferido MT e fob
Santos/Paranagua

2 precos semanais de 6leo de
soja: cif SP e fob Paranagua

2 precos semanais de glicerina
em bases fob Brasil e cif China

3 precos diarios de biodiesel e
outros 7 semanais de
contratos

Analises e noticias diarias



Indicadores e inteligéncia de mercado



| Historico

Indicadores lancados
ha mais de dez anos

Preco do sebo bovino
em Sao Paulo considera
0Ss mercados de sabao
e biodiesel

Em 2023, a gordura
animal foi negociada
com um prémio ante o
Oleo de soja

Oleo de soja vs sebo bovino
11.000
10.000
9.000
8.000
7.000
6.000
5.000
4.000
3.000
2.000

1.000

e Oleo de soja cif Sdo Paulo = Sebo bovino cif Sdo Paulo

(R$/t) Argus Media
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' Uso do sebo

441.000m? de sebo foram
usados no biodiesel, cerca de
5,85pc do total das 8 milhdes
de m? de matérias-primas
utilizadas pelo setor em 2023

Frigorificos e graxarias
estimam que a producdo do
despojo sera de 1,1 milhao a
1,3 milhdo de t em 2024.

Do total, 30-35pc vai para o
biodiesel e 0 restante para as
industrias de higiene,
alimentacao animal e pet food

Principais insumos do biodiesel em 2023

2,48%

ANP
m Oleo de soja m Sebo bovino

m Oleo de palma/dendé B Outros materiais graxos

Outras gorduras animais/vegetais

© 2024 Argus Media group. All rights reserved. 8



Monosafia tributaria muda fluxo de venda

Adicional de R$148 com a cobranca de
PIS/Cofins desestimulou vendas
Interestaduais de insumos

Graxarias e frigorificos passaram a
buscar novos mercados

Demanda das refinarias de diesel
renovavel faz fornecedores abritrarem
entre mercados local e exportacao

Industria do sabao compete por
iInsumo com refinarias globais



Principais destinos do sebo bovino

EXP (0 rtag 6 esS 250.000.000

Exportagdes em 2023 200.000.000
foram recorde e

atingiram 246.250t,

triplicando ante as 150.000.000
81.350t de 2022.

Do total embarcado, 100.000.000
219,240t foram para os

EUA ante 62.800t no

ano anterior. 50.000.000

Em 2024, mais de 90pc
do total exportado tem _ - - ] L] -
os EUA como destino. 2019 2020 2021 2022 2023 2024%*

(t) MDIC ®m China ™ Malasia = EUA *]aneiro-abril
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Demanda nos Estados Unidos

Plantas da Marathon Petroleum's
Martinez Renewables e da Phillips 66
vao adicionar 3 milhdes de m? de
capacidade por ano na producdo de
diesel renovavel

Demanda adicional de insumos sera de
5 milhGes de t

Usinas voltaram a comprar oleo de soja
de plantas que foram reabilidadas na
Argentina e UCO



| Insumos renovaveis no Brasil em base fob, S/t
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alexandre.melo@argusmedia.com
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Sebo Bovino -
Evolucao e tendéncias



Apresentmggﬁﬁ&:ste 2024



Rua Domingos de Morais, 2187
5° Andar - Bloco B - Xangai - Vila Mariana
Sé&o Paulo - SP, 04035-000
























NCM: 150210.90:

Gorduras e 6leos animais ou vegetais; produtos da sua dissociagdo; gorduras alimentares elaboradas; ceras de origem animal ou vegetal -
Gorduras de animais das espécies bovina, ovina ou caprina, exceto as da posi¢gdo 15.03. - Sebo - Outros

Residuos Descartes Sebo Branqueado


https://cosmos.bluesoft.com.br/ncms/15021090-outros
https://cosmos.bluesoft.com.br/ncms/15021090-outros

Vendas - Gordura Animal (2023)

Bovina 65%
Suina 10%
Frango 21%
Peixe 4%

Volume 2019 2020 2021 2022 2023
0 0 0 5% 11%

21% 54% 25% 14% 10%

Origin 2019 2020 2021 2022 2023
Argentina 42% 10% 35% 9% 5%
25% 6% 22% 8% 3%

33% 8% 25% 78% 88%
5% 4%

USA 76% 18%




Higiene e Limpeza

Especificagbes

Oleoquimico

Biodiesel
FFA 5%
\Y -
Moisture 0,50%
Impurities 0,50%
Poly 200 ppm

FFA 3%
v 48
Moisture 0,50%
Impurities 0,50%
SV 190-220
Poly 200 ppm
Color FAC 9-11

FFA -
v 60
Moisture 0,50%
Impurities 0,50%
SV 190-220
Poly 200 ppm




Segment 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Biodiesel 33% 35% 34% 35% 35% 36% 41% 45% 56% 55% 49% 50%
Soap 65% 63% 64% 62% 62% 61% 56% 52% 40% 40% 47% 39%
Others 2% 2% 2% 3% 3% 3% 3% 3% 4% 5% 4% 1%




2020 (B12): 6 meses em B12 e 6 meses em B10
2021 (B13): 2 meses em B13, 6 meses em B10 e 2 com B12
2022 (B14): 12 meses em B10
2023 (B15): 12 meses em B12
2024 (B15): 12 meses em B14

CTEXET I
Sebo Bovino 24 25
Outros Materiais Graxos 5 4
Oleo de Soja 67 68
Outras Gorduras Vegetais 4 3

Top 3 - Consumo Sebo Bovino
RS 39%
PR 31%
GO 15%
Total 85%







Influéncia da soja:
























Biodiesel:

Cenario B14:
Aumento da demanda por matéria prima
(70% oleo de sojal 25% Sebo Bovino)

B15: 20257

Oferta de Matéria Primas

Safra Soja 2024:
Atraso na colheita, problemas climaticos,
chuvas no RS

Oferta Oleo de Soja 2024:
Aumento na capacidade de producéo de
Oleo de soja

Oferta Sebo Bovino:
Previsao de aumento do abate
Volume: +19% no 1T

Exportacdo Sebo Bovino:
Aumento na capacidade de prod. EUA
Desvalorizacdo dos incentivos













CONFIDENCIAL | Uso interno Miles Capital



Acompanhamento do Numero de Pecuaristas Usuarios e Colaboradores

E esperado um avanco ainda maior no nimero de usudrios com sua abertura “Porteiras Abertas”

ﬁ COLABORADORES \

+7.667

PROPRIEDADES
+3 '050 CADASTRADAS

+1.300 MUNICIPIOS

CADASTRADOS

0o/ TERRITORIO
+95% NACIONAL

COLABORADORES
+3 : 300 PARCEIROS

* Parcial até 17/04/2023
Fonte: App Indicador de Prego do Boi

Fonte: Indicador do Boi DATAGRO _




Grandes avancos no numero de industrias parceiras

Resultado do estabelecimento de uma relacdao de confianca mutua e parceria

Plantas Frigorificas / Parceiros \

Frigorificos Parceiros

Frigorificos em Negociacao \ /

Fonte: Indicador do Boi DATAGRO _




O que representa uma amostra de 46% do abate nacional

Mesmo nao considerando as negociacoes a termo de alguns players importantes

Em outubro de 2023, o Indicador do
Boi DATAGRO fechou o0 més com mais
de 55% dos abates totais realizados no
Brasil, conforme o MAPA

Fonte: Indicador do Boi DATAGRO



Visao do campo: confinamentos estao cheios nesse inicio de ano em SP, MT, MS, GO e MG

Rodada nos principais confinamentos e industrias da praca base durante as 5 primeiras etapas do Indicador do Boi DATAGRO na Estrada
permitiu a confirmacao in loco da pressdo de oferta vigente, com algumas das maiores e mais relevantes operacdes paulistas, mato-grossenses
e mineiras de engorda de gado produzindo com altas taxas de ocupacdo em pleno periodo de chuvas, certamente com algum efeito indireto da

seca em outros importantes polos produtores.



Escalas voltam a alongar com suporte de um 12 turnover sélido de grandes confinamentos

Em um cendrio de acentuacdo sazonal da pressdo de oferta de gado, ritmo dos abates segue acelerado e viabilizando o alongamento da escala
média nacional de abates, movimento que ajuda a explicar o cendrio de acomodacdo nas cotacdes do boi gordo, operando abaixo de
R$220,00/@. A praga base S3o Paulo deve sentir em maior intensidade os impactos de um primeiro turnover de confinamentos sélido, o
movimento de saida natural de animais terminados a pasto deve ser retardado em alguma medida, o que na pratica dilui o risco de acentuacao

da pressao de oferta e reforca as condi¢Ges vigentes de equilibrio relativo. A oferta de animais terminados estda em 25-30% acima do ano
passado.

Ano Variagao
+20,8%
-9,9%
-14,0%
-10,9%

*Parcial até 04/06



Margens atrativas ja impulsionam intencdes de confinamento para o 22 semestre

Ao longo do més de abril, apesar da queda nos precos da arroba bovina, com a retracdo mais acentuada nos custos de producdo, a
rentabilidade das operacdes de engorda de gado em confinamentos voltou a crescer e se manteve em patamares positivos. Com o mercado do
boi relativamente equilibrado, agentes tem monitorado com atencdo a conjuntura dos principais custos de producdo chave, com destaque para
o mercado de gado para reposicdo e principalmente do milho, que ainda carregam doses considerdveis de incertezas altistas para os préximos

meses, ainda que a janela de trava de custos de producdo e do préprio preco do boi gordo esteja favoravel no presente, inclusive ja
impulsionando inten¢des de confinamento para o restante do ano (+51% YoY).



Importacdes chinesas de carne bovina renovam maximas historicas para o 12 trimestre

Mesmo com sinais sutis de resiliéncia de curtissimo prazo, com surpresas positivas no PIB e producdo industrial, persiste a percepcao de
dificuldade da economia chinesa em retomar seu ritmo de crescimento. Essa tendéncia se reflete de forma particularmente evidente nos
precos do atacado da carne bovina local, que continuam operando préoximos dos niveis mais baixos dos ultimos 5 anos. Numeros das
importacoes de carne bovina de abril surpreenderam novamente o mercado, mostrando um recorde nas compras do periodo, com ganhos de
participacdo de Brasil e Argentina indicando uma estratégia de aproveitamento dos precos baixos para a composicdo de estoques, ponto de
alerta para o restante do ano, que inclusive tem sido destacado pelo USDA em suas projecées de comércio global da carne bovina.

A5eP

220¥

i

Q9Pp

\

Pregos da carne bovina no atacado - China (¥/Kg)

¥05 oP
79.2

\

74.00
72.00 5P
70.00 /
68.00
66.00
64.00
62.00 63.70
1/1/2020 1/1/2021 1/1/2022 1/1/2023 1/1/2024 1/1/2025

Fonte: China's Ministry of Agriculture and Rural Affairs, elaboragao DATAGRO



Ciclos pecuarios de grandes exportadores se sincronizam em fase de reconstrucao de rebanho

Conjuntura vigente de pressdao de oferta de gado e carne bovina dos 4 maiores exportadores globais de carne bovina ja indica que seus
respectivos ciclos pecudrios possivelmente entrardo em fase de reconstrucdo do rebanho simultaneamente ao longo dos préximos anos. H3
uma expectativa de que players de menor porte podem expandir participacdo no mercado internacional nesse contexto, mas é cada vez mais
provavel que os maiores complexos exportadores globais de carne bovina enfrentem condi¢des de oferta mais enxuta concomitantemente nos
proximos anos, o que naturalmente levaria a mudancas significativas na dindmica de precos e fluxos de comércio da proteina.

4 N

Liquidagao
de rebanho

Expansao de

rebanho
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GRAOS




DATAGRO Graos: panorama da safra

Estimativa DATAGRO para soja 2023/24

147,6 mit 45,9 mi ha

Fonte: DATAGRO Fonte: DATAGRO

* DATAGRO Grdos estima producdo de 147,6 milhdes de t de soja na safra 2023/24,
recuo de 8% em relacdo a 2022/23 (160,8 mi de t).

* A baixa ocorre apesar de aumento na area plantada de soja, estimada em 45,9 mi de
ha, 3% a mais que a temporada anterior (44,7 mi de ha).

* O principal fator de reducdo da safra é a queda na produtividade da soja, resultado de
clima menos favoravel que na temporada anterior.

Fonte: DATAGRO Fonte: DATAGRO

DATAGRO Graos estima producdo de de toneladas de soja na safra
2023/24, recuo de 16,2% em relagdo a safra 2022/23 (160,8 mi de t). Desse total, 23,8 mi
de t sdo da safra de verao, ja colhida, e 90,5 mi de t sdo da safra de inverno.

O recuo na producdo é resultado de reducao de tanto area plantada quanto de
produtividade.

A drea estimada para a safra 2023/24 é de , 8,1% a menos que a temporada
anterior (23,1 mi de ha), enquanto a produtividade média esta estimada em ,
8,9% a menos que no ano anterior (5.901 kg/ha)

A estiagem no Centro-Sul entre o fim de abril e 0 més de maio afetou severamente as
condicdes de desenvolvimento da safra de inverno, a principal no pais. Com a entrada
desse volume no mercado, a partir de junho, serad possivel confirmar as estimativas para a
safra.



Brasil segue com esmagamento recorde de soja, com pre¢o do grao em patamar mais baixo

A combinacgado de alta na CBOT, firmeza dos prémios e na taxa de cambio impulsionou os precos da soja no mercado fisico brasileiro em maio, mas o
produto ainda estd em patamar abaixo da média histérica desde a metade de 2023. Com a demanda por farelo mais aquecida neste ano, porém, os
precos do derivado sobem em maior velocidade, impulsionando o esmagamento doméstico. No ano comercia 24/25, o Brasil devera esmagar 57 mi de t

de soja, avango anual de 4,4%.



A DATAGRO estima crescimento no consumo de milho para racdo em 23/24, a (51% sobre o total produzido). Baixos pregos do cereal
contribuem para melhor competitividade das aves produzidas no pais, visto que o Brasil segue com status livre de Gripe Avidria. O aumento do

consumo interno inclui também elevagao da aquisicdo para suinos e gado confinado. Além disso, a industria de etanol segue demandando mais milho
para utilizagdo como insumo, o que aumenta a oferta de DDG no pais.



De acordo com a pesquisa realizada pela DATAGRO, atualmente existem 22 usinas de etanol de milho em operacdo no Brasil, com uma
capacidade combinada de producdo de 6,4 bilhGes de litros de etanol por ano, o que representa uma demanda de 15,8 milhdes de toneladas
de milho, ou mais de 10% da producdo de milho registrada na safra 22/23. Além disso, atualmente existem 5 usinas de etanol de milho em
construcdo, com uma capacidade de producdo combinada de 1,62 bilhdo de litros de etanol por ano, ou 4,10 milhdes de toneladas de milho

por ano. . .
Unidades processadoras de milho



Conclusoes e perspectivas

Mercado interno em  recuperagdo e
exportagdes aquecidas limitam potencial de
baixa nos pregos.

Seca antecipou abates de fémeas a pasto e
deve contribuir com uma oferta mais
equilibrada e acelerac¢do do ciclo pecuario.

Possibilidade de transicao do ciclo pecudrio,
custos de produgcdo acomodados e
sazonalidade favordvel a demanda aumentam
otimismo para o 22 semestre.

Liguidacdo do rebanho em curso ndo oferece
indicios de trégua;

Precos de exportacdo baixos limitam otimismo
do setor do lado externo.

Confinamentos cheios e escalas alongadas
demonstram perenidade da pressdo de oferta

para os proximos meses, com risco de

represamento.

Custos de producdo abaixo dos niveis de 2023;

Demanda aquecida do complexo, com o
crescimento do mercado de proteina animal e
aumento dos mandatos por biocombustiveis
no Brasil e no mundo;

Quebra de safra no Brasil favorecem os precos
internos, assim como os estoques de entrada
mais apertados. Com a producdo argentina
em niveis mais baixos, a demanda pela
oleaginosa latino-americana se volta para o
Brasil;

Precos na CBOT abaixo de 2023 e da média,
mantendo pressdo sobre as margens. Prémios
também seguem fracos na comparagao
histérica, apesar de ganharem tragdo nas
ultimas semanas. No mercado interno, os
pregos também estdo apertados;

Apesar das perdas nos EUA e BRA em 23/24,
os estoques globais se mantiveram elevados;

Area avanca nos EUA para 24/25. Prognéstico
inicial é de safra cheia.

Menor safra no Brasil em 2023/24, apesar
de firme demanda interna (setor de
proteinas e etanol) e externa. Possivel
nova guerra comercial favorece o
fornecimento de milho brasileiro;

Tendéncia de alta nos precos de trigo,
elevando a competitividade do milho no
mercado de cereais global;

Estoques finais brasileiros apertados na
safra 23/24. Precos internos acima de 2023
na colheita de inverno. Melhora nas
condicBes de armazenagem e fretes;

Reducdo na area e producdo dos EUA para
24/25.

Precos CBOT abaixo de 2023 e da média,
mantendo pressao sobre as margens;

Aumento na producdo nos EUA, Argentina
e no mundo para 23/24;

Pregos internos mais baixos que 2023 na
colheita de verdo;

Safra e estoques globais ainda elevados.
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PLANTING DATA
HARVESTING SOLUTIONS
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