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Mais de 1.000 precos diarios...

Pregos de mercados fisicos de graos, oleaginosas, dleos vegetais, ingredientes de ragdes, biocombustiveis, gorduras animais, proteinas
publicados diariamente por equipes atuando na Europa, Reino Unido, Estados Unidos, Brasil, Ucrania e Cingapura

Grains and Veg oils and Biofuels Animal fats, oils Hides, leather and

oilseeds meals and proteins industrials




A Fastmarkets publica 32 precos diarios do complexo da palma
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Precos de CPO em alta ateé abril

In Ringgit per tonne
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CPO cash prices in Malaysia
Cash CPO prices averaged 4,700 ringgit from Jan to 21 April or 612 ringgit or 15% higher
than the same time last year but witnessed sharp fall in April. (Source: Fastmarkets)

2025 Jan - 21 Apr average = 4700
2024 Jan-Dec average = 4233
2023 Jan- Dec average= 3872
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PREGOS ELEVADOS ATE ABRIL

* Queda na produgao na Malasia
e Indonesia por excesso de
chuvas

« Otimismo com perspectivas da
implementacao do B40 na
Indonesia

A PARTIR DE ABRIL PRECOS
RECUAM

 Aumento de producao
* Necessidade de reconquistar

market share perdido para o
Oleo de soja



B40 na Indonesia

CPO vs. Gasoil - A positive PO-GO spread makes palm blending into biodiesel an
expensive option requiring higher subsidy to maintain and enforce the mandates.

IMPACTOS NA DEMANDA

s 70 e diCE) « A passagem do B35 para o B40
ource: an . . .
1,400 implicaria aumento de demanda
de 1.5-2.0 milhdes de toneladas
1,200 de 6leo de palma bruto por ano
-]
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5 « Até o momento ndo ha
2 800
8 confirmacao sobre a
£ 0 implementacao, apesar de
algum aumento no consumo de
200 ! biodiesel
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« O programa de biodiesel
2 | precisa ser subsidiado devido
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as exportacoes de oleo bruto
* Impacto duplo sobre
disponibilidade para exportacao



Spread oOleo de palma vs 0Oleo de soja

Licence user; eduardo.tinti@fastmarkets,com Downloaded on 7 May 2025 @ 12:23 S P READ £ I NVE RTI DO”

=
- Fastmarkets « Aalta no 6leo de palma gerou

CPO - Soyoil price spread CFR WCI um spread “invertido” com o

Oleo de soja entre o final de
® Mid SPREAD AG-PLM-0013 - AG-SYB-0032 / Crude palm oil, cfr west coast India, $/tonne - Soyoil CFR India
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Perda de market share

OLEO DE PALMA PERDEU

- A
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Estoques

In million tonnes

Malaysia and Indonesia palm oil stocks
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APESAR NA QUEDA DAS
EXPORTAGOES OS ESTOQUES
PERMANECERAM BAIXOS NO
Q1

* |sso contribuiu para que os
precos nao apresentassem
grande elasticidade a contragao
na demanda externa



Precos em queda a partir de abrll
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Malaysia CPO and Palm Stearin fob prices * Com o aumento na produgéo
no sudeste asiatico a partir de

marco e a necessidade de
Rt recuperar mercado de ’
Tonne exportacoes, os precos de oleo
1.300.00 bruto e derivados vém em
queda desde abril

® Mid AG-PLM-0009 - Crude Palm Oil FOB Malaysia $/mt
® Mid AG-PLM-0006 - Palm stearin, RBD, fob Malaysia, $/tonne
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Sazonalidade da producao de palma

In thousand metric tonnes
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Malaysia CPO production - Annual time series

Production generally tend to peak from August to October accounting for 30% of
annual production (Source: MPOB)
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A PRODUGAO DEVE SEGUIR EM
ALTA

* Aproducgao de palma no
sudeste asiatico deve seguir em
patamares mais elevados do
que os observados entre
dezembro e marcgo

« Parte dos analistas espera um
crescimento annual da
produgcao, enquanto outros
esperam que areas de
producao fiqguem em
recuperacao no Segundo
semestre



Producao de palma - Malasia

In millions of tonnes
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Malaysia CPO production

2025 preliminary production forecast is 19.50 million mt or just 1% higher than

2024, maintaining above the 5 year average volume but rising at a much slower

pace (Source: MPOB and Fastmarkets)
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Producao 2022
* 18,45 min de toneladas (1,88%)

Producao 2023
* 18,55 min de toneladas (0,55%)

Producao 2024
* 19,34 min de toneladas (4,23%)

Producao 2025
* 19,50 min de toneladas ou
pouco abaixo



Producao de palma - Indonesia

In million of tonnes
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Indonesia CPO production

2025 production is estimated to finish 49.50-50 mil mt or up 4% from 2024
aided by yield recovery and favorable weather

(Source: GAPKI, BPS and IOPRI)

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

(proj)

25.00

20.00

15.00

10.00

5.00

0.00

-5.00

-10.00

Annual production = = = 5 year (2020-2024) average production === YoY growth rate in % - RHS

Producao 2022
49 00 min de toneladas

Producao 2023
* 50,00 min de toneladas

Producao 2024
48,00 min de toneladas

Producao 2025
49 ,50-50,00 min de toneladas



Guerra comercial

Indonesia's palm oil export by major
destinations - 2024

EAST EUROPE
AFRICA

M. EAST

USA I 2 mil tonnes (8%)

THE AMERICAS
ASIA OCEANIA
EU

CHINA

INDIA & SUB

0 2,000 4,000 6,000 8,000

In thousand tonnes

Malaysia's palm oil export by major
destinations - 2024
usa [l 278K (1.79%)
THE AMERICAS [

TURKEY
measT
crina N
asiaoceana I
v
ArricA I
inoiA & sus - [

0 1,000 2,000 3,000 4,000

In thousand tonnes

Tarifas dos EUA podem gerar impacto limitado

« Apesar de um destino importante, os EUA ndo sdo uma fonte de demanda essencial para exportagdes da regido

« Um recrudescimento da guerra commercial pode gerar impactos secundarios, via limitacao de re-exportacao de
produtos downstream e criacdo de um ambiente mais pessimista no mercado

« Uma reducgao na centralidade da agenda de descarbonizacao também pode impactar o mercado de palma como um

todo



EUDR
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Malaysian palm export prices

® Mid AG-PLM-0028 - Refined bleached deodorised (RBD) palm kernel olein, fob Malaysia, $/tonne
® Mid AG-PLM-0030 - Refined bleached deodorised (RBD) palm kernel oil, fob Malaysia, $/tonne

® Mid AG-PLM-0009 - Crude Palm Oil FOB Malaysia $/mt

® Mid AG-PLM-0010 - Refined bleached deodorised (RBD) palm olein, fob Malaysia, $/tonne

® Mid AG-PLM-0020 - Refined bleached deodorised (RBD) palm oil, fob Malaysia, $/tonne
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EUDR

A implementacao da EUDR no
final do ano deve dar suporte
principalmente aos precos de
Oleo de palmiste

Este ano, compradores e
vendedores devem ter se
preparado melhor do que no
ano passado. Ainda assim deve
haver suporte aos precos de
palmiste



Precos oleo de palma vs sebo
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Crude palm oil fob Indonesia and BFT 3.5% Sao Paulo with - Os pregos de sebo no Brasil e
taxes 6leo de palma na Indonésia
® Mid AG-PLM-0011 - Crude palm oil, fob Indonesia, $/tonne (principa| origem das
® Mid AG-TLW-0038 - Bleachable fancy tallow, max 3.5% ffa, cif Sao Paulo, Real/kg importa(;ées Brasileiras) tém
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Oportunidade para substituicao?

Brazil's palm oil import price and BFT 3.5% FFA Sao PRECOS EM TRAJETORIAS

Paulo - monthly averages DIVERGENTES
(Brazilian Reais per kg) _
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Consideracoes finais
Limitacao de oferta e expectativas quanto ao B40 levaram a alta de precos entre o final de
2024 e margo de 2025

Oleo de palma ficou precificado com premio sobre o 6leo de soja, com o Ultimo ganhando
market share

A partir de abril, maior oferta e necessidade de recuperar market share pressionaram os
precos

Oferta deve seguir o ano em bons niveis, apesar de duvidas quanto a manutencao de
plantacbes no segundo semestre

Wild cards:
* Implementacao do B40 na Indonesia
* Guerra commercial
- EUDR
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